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Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valle mobiliare
emise de STOFE BUHUSI SA : BVB — RASDAQ

Valorile mobiliare emise de “ STOFE BUHUSI : SAjnd exclusiv actiuni, fiind
emise un numar de 1.985.873, cu valoare nominal5felei.

Capitalul social subscris si varsat integral avaloare de 4.964.682,50 lei.

Actiunile * Stofe Buhusi “ SA au fost inregistrdtetranzactionare la 14.05.1997 pe
piata RASDAQ.

In exercitiul financiar 2008 nu s-au emis noi aectisi nu au fost restrictionate sau
retrase de la tranzactionare actiuni ale societatii

Actiunile emise au fost tranzactionate liber paai@glementata. In ultimele 52 de
saptamani, valoarea de tranzactionare a fost d& |@i@ctiune. Ultima tranzactie a fost
inregistrata la 01.12.2008 cand au fost inregistoataloare de piata de 0,80 lei/actiune.

Structura sintetica a actionariatului la 31 Deceenl2008, certificata de catre
“Depozitarul Central ” entitatea care gestionea&gastrul actionarilor este:

Actionari semnificativi Numar de actiuni detinute Cota de participare
Asociatia “ Stofe Buhusi ” 1.012.795 51,00 %
SIF “ Moldova “ 322.224 16,23 %
Alti actionari persoane fizice 650.854 32,77 %
si juridice cu cote de
participare individuale sub 1%
TOTAL 1.985.873 100,00 %
Situatia sintetica a actiunilor cotate este:
Specificatie Numar actiuni| Cota % Observatii
Actiuni ale actionarulu 1.012.795 51,00 | Dobandite conform contract nr.
majoritar BC 33/04.09.2000,vanzator FPS
Restrictie CNVM 14.358 0,72 Actionar SOV INVEST frasdie
din exercitiile precedente
Actiuni cotate 958.720 48,28| Tranzactionabile @i
RASDAQ
1.985.873 100,00
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In perioada de raportare desi au fost operatedcn cu actiuni ale Stofe Buhusi
SA, valoarea acestora nu a fost semnificativa sianmodificat structura sintetica a
actionariatului, aceasta fiind identica cu ceatexi la finele anului 2007.

1. Analiza activitatii societatii comerciale.

1.1. Descrierea activitatii de baza a societatii

“ Stofe Buhusi “ SA isi desfasoara activitatea in sfera pbeluindustriale, activitatea principala
a acesteia fiind producerea de tesaturi din lana pieptanatm dire tip lana pieptanata, activitate
clasificata CAEN la cod 1320.

Societatea a fost infiintata in anul 1990, prirtGHnr, 1254 / 1990 ca societate pe
actiuni, in conformitate cu prevederile Legii nf1990, de reorganizare a unitatilor de stat
In regii autonome si societati comerciale.

Societatea a fost inregistrata la Registrul Conhairtia data de 29.01.1991 sub
numarul: J 04 / 52 / 1991, desfasurandu-si aated@ in conditii de continuitate, in
conformitate cu prevederile legale specifice sidmeumentelor sale constitutive.

In perioada de analiza nu au fost operate modificatructura societatii.

Activitatea productiva poate fi grupata, pe fazentdogice principale, astfel:

- sortare si spalare lana fina, semifina si groasa;

- sortare si pregatire deseuri textile proprii satp@ionate de la furnizori;
- corbonizare si neutralizare lana si deseuri de lana

- vopsire fibre si pale;

- tehnologii de realizare fire pieptanate, semipiegta si cardate;

- tehnologii de realizare tesaturi;

- tehnologii de finisare tesaturi.

Extinderea obiectului de activitate si in domenogircetarii si dezvoltarii in stiinte
fizice si naturale permite unitatii valorificareatpntialului intelectual al resursei sale
umane, societatea avand angajati specialisti cciazari si calificari postuniversitare, cu
experienta acumulata in programe de cercetare Hamv@anterioare.

1.2. Evaluarea activitatii societatii

1.2.1. Elemente de evaluare generala

Indicator Realizari Realizari Realizari Realizari Realizari
2004* 2005 * 2006 2007 2008

Cifra de afaceri 7.909.289 5.029.423 4.820.133 5.352.296 6.515.403
Venituri din 13.811.433 5.897.113 4.997.862 7.598.243 4.332.868
exploatare

Cheltuieli din 12.974.829 5.505.969 5.343.241 7.574.993 3.707.012
exploatare

Venituri financiare 334.349 30.378 514.121 136.519 32.475
Cheltuieli financiare 119.097 296.217 80.742 59.297 408.002
Rezultatul activitatii 836.604 391.144 -345.379 23.250 625.856
de exploatare

Rezultatul 215.752 -265.839 433.379 77.222] -375.526
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act.financiare

Rezultatul exercitiului| 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329

- profit

Rezultatul exercitiului -

- pierdere

Impozit pe profit Pierdere  Pierdere Pierdere Pierdere Pierdere
fiscala dg fiscaladeg fiscalade fiscalade fiscala de
recuperaf recuperat recuperat recuperat recuperat

Rezultatul net 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329

Valoarea exportului 3.724.574 1.185.618 1.247.850 1.086.988 734.173

Pondere export in CA 47,100 23,58 % 25,89 % 20,31% 11,27%

Lichiditate curenta 8,56 12,91 13,06 13,74 2,87

Lichiditate imediata 0,82 0,82 0,79 1,37 0,53

Nota * - pentru asigurarea comparabilitatii rezultatele exercitiului 280#st denominat si va fi
prezentat in lei noi in cuprinsul acestui raport.

1.2.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii

Principalele produse realizate de societate sunt:

- lana sortata si spalata avand ca sursa lana lnnga tle pe oi;

- fire din lana si tip lana, in sistem cardat si pae@t, respectiv 100 % lana, 100 % fibre
chimice sau in amestec (fibre naturale si fibremete) in diferite procente si fineti, in
functie de cerintele de calitate impuse de beraafsau de caracteristicile tesaturilor, in
cazul consumului propriu;

- tesaturi din lana si tip lana, pe baza consumul@lor realizate in unitate, fiind
destinate confectiilor de dama si barbatesti (ipcbhstume, pardesie, paltoane), paturi,
stofa pentru mobila, articole tehnice, intr-o galaagya de desimi si fineti, desene,
culori si grade de finisare.

Productia de tesaturi este destinata pietei intsregportului. La export tesaturile sunt
livrate clientilor din piata Europei, pentru catensrealizate exclusiv pe baza de contracte
si comenzi. La intern produsele sunt destinatediomde confectii si celor de comert cu
amanuntul.

Sunt valorificate parte din produsele rezidualelisi capacitatile de productie pentru
realizarea de lucrari si prestarea de servicii d&especifice industriei de tesaturi, catre
terti clienti care solicita prelucrarea materiilor prime si semifabricatelor prin filare,
tesere sau finisarea productiei lor.

Constructiile industriale sau administrative detendisponibile prin reorganizarea
activitatii proprii sunt valorificate prin inchinie, valorificand astfel cat mai eficient
facilitatile pe care le oferea platforma industiah unitatii, asigurand chiriasilor si
serviciile functionale necesare.

Ponderea produselor si serviciilor in cifra de afac

| Specificatie | Realizari | Realizari | Realizari | Realizari | Realizari |
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2004 2005 2006 2007 2008
*lei *lei *lei *lei *lei
**pondere | **pondere | **pondere | **pondere **pondere
Produse finite ( tesaturi) 5.649.2P3.006.111 3.224.169 3.601.652 4.230.357
71,43 % 59,77 % 66,88 % 67,29% 64,93%
Semifabricate (lanuri 661.470 650.918 142.342 23.006 61.868
Sortate si fire diverse) 8,36 % 12,94 % 2,95 % 0,4% 0,95%
Produse reziduale 291.728 233.472] 117.558  159.546 298.030
3,69 % 4,64 % 2,43 % 2,98% 4,57%
Lucrari si servicii 519.174 668.423 775.710 648.393 629.747
(filare, tesere, finisare, 6,56 %| 13,29% 16,10% 12,11% 9,66%
furnizare energie electrica,
apa, epurare ape reziduale
catre terti)
Venituri din activitatea de 20.000 96.000 170.000
Cercetare 0,42 % 1,79% 2,61%
Redevente, chirii 334.035 272.207] 266.883 549.237 729.991
4,22 % 5,41 % 5,54 %| 10,26% 11,20%
Alte activitati 64.922 52.372| 105.911 83.151 73.422
0,82 % 1,05 % 2,20 % 1,55% 1,12%
Total productie vanduta | 7.520.554 4.883.503 4.652.573 5.160.985 6.193.415
95,08 %| 97,10 %| 96,52 %| 96,42% 95,06%
Marfuri (tesaturi prin 388.735 145.920, 167.560, 191.311 321.989
Magazine proprii) 4,92 % 2,90 % 3,48 % 3,58% 4,94%
Subventii pt.export 0 0 0 0 0
Cifra de afaceri 7.909.289 5.029.423 4.820.133 5.352.296 6.515.403
100,00 %| 100,00 %| 100,00 %| 100,00% 100,00%

In exercitiul 2008 societatea realizeaza venitdin activitatea de cercetare, in
calitatea sa de partener in programul de “ Cereatarexcelenta “, modulul “ Proiecte de
cercetare - dezvoltare complexe ”, proiectul “ Datarea de tehnologii noi privind
obtinerea de materiale ignifuge non azbest, acigpeu elastomeri, pentru protectii Si
izolatii termice” in colaborare cu Institutul Natial de Cercetare — Dezvoltare pentru
Tesaturi si Pielarie Bucuresti si Universitateaitebhica Bucuresti — Facultatea de chimie
aplicata si stiinta materialelor.

Innoirea face parte din politica de managementaayctiei si include masuri de
racordare a gamei de fire si tesaturi la tendintetelei. Modificarile semnificative in
industria textilelor, sunt relativ rare si de reggulle fond, vizand in special tehnologiile si
utilajele necesare prelucrarii. Sub aspectul foynmesa, modificarile aduse de tendintele
sezoniere ale modei impun o flexibilitate maritaagacitatii de armonizare, cu maxima
operativitate, pe sezoane, a intregului portofa produse (fire si tesaturi) , aceste
schimbari fiind facute de catre societate in cunstnegului an.

1.2.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehrgo- materiala
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Materiile prime se aprovizioneaza, in majoritate din impotpfiea, palele din lana, relonul si
poliesterul din Anglia si Germania, colorantii din Elvetia si@a&nia, piesele de schimb si accesoriile din
Italia si Germania. Din tara sunt asigurati auxiliarii cieinsi serviciile functionale, energie electrica si
gaze naturale.

Sursele sunt sigure pe termen lung, iar pretlail@velul normal al celor practicate
pe pietele internationale.

Stocurile sunt mentinute la nivelul minim sau, aral materiilor prime din import,
datorita operativitatii cu care sunt livrate, senemda pentru fiecare contract comercial.

Activitatea societatii nu depinde de un singur foon iar lipsa furnizorilor
autohtoni pentru materiile prime genereaza un nigkdtiv scazut al riscului generat de
variatiile cursurilor de schimb ale valutelor.

1.2.4. Evaluarea activitatii de vanzare

Pe ambele destinatii — piata externa si intern&istae o concurenta puternica din
partea producatorilor din China, Coreea de Suddsalcare, oferind produse foarte ieftine
sunt preferati, chiar daca unele din produselsuot de calitate indoielnica.

Ponderile livrarilor, pe segmentul de piata al statii a scazut considerabil, atat la
export cat si la intern si exista tendinta sa s&da perioadele urmatoare, incadrandu-se
in evolutia generala specifica industriei texti@manesti, cuprinsa de criza financiara
mondiala.

Activitatea societatii nu depinde de un singurrdii@ nici un produs din portofoliu.

1.2.5. Evaluarea aspectelor legate de angajati /ngenalul societatii comerciale.

Unitatea isi desfasoara activitatea de productie utilizand personal calificat si specializat
pentru fiecare loc de munca, potrivit atributilor profesionale si caracteristicilor tehnologice.
Personalul angajat are calificarile necesare, certificate de unitatile abilitate ale Minsiterului Educatiei,
avand dupa caz, avizele speciale de lucru (avize medicale pentru lucrul in mediu sau cu substante
nocive, avize si autorizatii ISCIR, etc.)

Ponderea este detinuta de salariatii calificatinsustria textila (filatori, tesatori,
finisori, laboranti, controlori tehnici de calitjfepentru serviciile adiminstrative si
auxiliare avand angajati calificati corespunzatarcaror pondere insa nu are valori
semnificative.

Evolutia numarului mediu de salariati este:

Indicatori 2004 2005 2006 2007 2008
*numar *numar *numar *numar *numar
**pondere **pondere **pondere **pondere **pondere

Muncitori 258 231 165 139 141
81,91 % 82,80 % 82,09 % 82,18% 84,94%
Maistri 14 13 5 8 7
4,45 % 4,66 % 2,49 % 2,30% 4,22%
TESA (inclusiv 43 35 31 27 18
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inginerii 13,.64 % 12,54 % 15,42 % 15,52% 10,84%

Specialisti)

TOTAL 315 279 201 174 166
100,00 % 100,00 %| 100,00 % 100,00% 100,00%

Angajatii societatii sunt organizati sindical, fmatiunea sindicala fiind infiintata
inca din 1990.

Raporturile de munca, in conditile de acuta aitste, in care unitatea isi
desfasoara activitatea, sunt amiabile, intre atigega patronat neexistand situatii
conflictuale, aspectele divergente fiind soluti@enatin negociere. In utimii cinci ani nu au
fost inregistrate incidente spontane de intrerupareactivitati sau greve datorate
nemultumirii angajatilor fata de tratamentul prodes sau social aplicat de angajator.

1.2.6 Evaluarea aspectelor legate de impactul actiati de baza asupra
mediului inconjurator.

Activitatea societatii este autorizata de catritaile de mediu competente, avand
intocmite toate documentatiile referitoare la bildnle mediu nivel O si nivel I.

Activitatea de mediu nu genereaza situatii de pisntru mediu, societatea avand
functionala o instalatie de epurare a apelor, aairgura protectia necesara a raului Bistrita
la deversarea apelor reziduale. Activitatea nu geteeratoare de reziduuri poluante sau
noxe in aer, sol sau apa.

Societatea nu este implicata in litigii de mediung se preconizeaza incalcari ale
legislatiei specifice, activitatea de mediu fiindomtorizata de angajat specializat in
protectia mediului.

1.2.7. Evaluarea activitatii de cercetare-dezvoltas.

In anul 2008 unitatea a devenit partener in progitade “ Cercetare de excelenta *,
modulul “ Proiecte de cercetare - dezvoltare corglg proiectul “ Dezvoltarea de
tehnologii noi privind obtinerea de materiale igigé non azbest, acoperite cu elastomeri,
pentru protectii si izolatii termice”. Etapele aitegroiect de cerecetare s-a desfasurat in
colaborare cu Institutul National de Cercetare zVo#are pentru Tesaturi si Pielarie
Bucuresti si Universitatea Politehnica Bucureskaeultatea de chimie aplicata si stiinta
materialelor, proiecte care vor continua si in exgle 2009 - 2010.

1.2.8. Evaluarea activitatii privind managementul iscului

Avand in vedere lipsa ofertei autohtone pentru materiile primensiucenta produselor din China,
Coreea de Sud, India suntem expusi permanent riscului de pretjndaise pregnant lipsa unei strategii
nationale privind productia de lana si fibre chimice cat si & prog¢ectii a productiei nationale de fire si
tesaturi fata de importurile de textile ieftine si de calitate indaalni

Societatea practica o politica de evitare, pe pradibil, a angajarii de credite,
asigurandu-si lichiditatile din activitatea curengestfel incat nu este supusa riscului de
credit si riscului ratei dobanzii
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Principala expunere este la riscul valutar, und@magementul unitatii va dispune
masurile necesare de acoperire in conformitatereuegerile legale si ofertele serviciilor
bancare specifice.

Unitatea isi asigura finantarea activitatii cueenirect, selectionandu-si clientii pe
baza bonitatii lor financiare si este evitat astifgtul de finantare si riscul ratei dobanzii la
fluxul de trezorerie.

1.2.9. Evaluarea externa a activitatii societatii.

In cursul anului 2007 societatea a fost in atentia unitatildotede specializate ale statului, care
prin actiuni de control tematic sau de fond au evaluat neutru si obiectiv activiastaia.

In anul 2008 au fost efectuate controale de fartdreatice de catre reprezentantii
Inspectoratului Judetean in Constructii Bacau, écspratul pentru Situatii de Urgenta
Bacau, Garda Nationala de Mediu, Inspectoratul tdieai de Munca Bacau. Aceste
autoritati au verificat si evaluat conform compé¢dor specifice, aspecte privind starea
tehnica a constructiilor, organizarea si desfagaranctivitati de protectie civila,
gestionarea si controlul PCB, realizarea masud®protectie a muncii si de respectare a
legislatiei in domeniul securitatii si sanatatiimmunca si al stabilirii conditiilor de munca.

In documentele de control s-a consemnat respectalee catre societate a
prevederilor legale specifice domeniilor controlaienu s-au constatat abateri, nefiind
dispuse masuri corective sau aplicate sanctiumjaein fel.

Activitatea economica a unitatii este supusa aldifinanciar - contabil, auditorul
intocmind, conform standardelor, rapoarte periodieerevizuire sau de audit, dupa caz,
fara rezerve. Rapoartele de audit au fost facutdiqgey la data emiterii lor, conform
regulamentelor CNVM.

1.2.10 Elemente de perspectiva privind activitateaocietatii.

Pentru exercitiul 2009 si viitoarele, societategar@conizat restructurarea activitatii
cu reduceri de personal si diminuarea capacitatiler productie, avand in vedere
dificultatile aparute, ca urmare a cuprinderii iattiei textile de criza financiara aceasta
determinand reducerea considerabila a livrarilat lat extern cat si la intern.

In perioada 2004-2005 pentru managementul unipatoritara a fost reducerea
gradului de indatorare si lichidarea datoriilor. [@&te constata cu usurinta ca in aceasta
perioada au fost lichidate toate datoriile bugetst@ice, iar cele curente au fost achitate
la scadenta, cum dealtfel sunt achitate si toat@ida comerciale.

Rigurozitatea unitatii manifestata atat in legatau statul cat si cu furnizorii sai a
dus, in 2008, la consolidarea pozitiei de partenedibil si conditional pe care societatea a
dobandit-o.

Privitor la datoriile pe termen lung ale societadicestea reprezinta credite bancare
preluate spre executare de A.V.A.S. Bucuresti @ aaluna noiembrie 2007 a constituit
conventia de dare in plata nr. 4059 a unor aatiecategoria teren-constructii. Intrucat
conventia mentionata nu s-a finalizat prin into@airunei hotarari de guvern, care sa
stabileasca trecerea dreptului de propietate tieedar din domeniul privat al statului si
administrarea A.V.A.S. in domeniul public al statulsi administrarea Consiliului Local
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Buhusi, conventia a fost desfiintata, Stofe Bulsigh\VAS Bucuresti revenind in situatia
de dinaintea conventiei respectiv inregistrareaantabilitatea S.C. Stofe Buhusi SA in
2008 a datoriilor de 939.940 USD.
Documentatia de dare in plata pentru stingerea t@m@ datoriilor catre AVAS
Bucuresti a fost reluata aceasta urmand a fi r@nei aprobata pentru anul 2009.
Veniturile din activitatea de baza continua sadfiectate de diminuarea volumului
de comenzi, atat pe piata interna cat, mai alepjgia externa.

2.Activele corporale ale societatii.

Activitatea societatii se desfasoara exclusiv ddid social declarat, respectiv,
Buhusi, str. Libertatii nr.36

Unitatea nu are sucursale, filiale, agentii sancpel de lucru organizate pe alte
amplasamente.

In patrimoniul unitatii sunt inregistrate constiiycconstructii speciale, insatlatii
tehnice, masini, utilaje si alte active asimilahikdizate pentru productie, in conservare,
disponibile sau inchiriate, dupa caz.

Defavorizanta este insa vechimea acestora si brahiitat de uzura, ultima actiune
de retehnologizare fiind desfasurata in anul 19@figeste activitatea sectiei de finisaj.

Gradul de uzura pentru circa 10% din active estimat la 25-30%, utilajele
respective avand o vechime de 10-15 ani, pentrlaitd 90% din active gradul de uzura
fiind estimat la 80-85%, vechimea acestora fiinctidea 20-25 ani.

In anul de referinta unitatea a efectuat casarmgmace fixe si valorificari prin
vanazare a unor mijloace fixe disponibile a cavaitoare reprezenta 0,73 % din valoarea
activelor imobilizate.

Unitatea nu are inregistrate litigii privind draptde proprietate si nici nu exista
potentiale probleme legate de aceste drepturi.

3.Piata valorilor mobiliare emise

Unitatea are emise valori mobiliare de tipul actiunilor. Aegstunt tranzactionate pe piata BVB —
RASDAQ.

In conformitate cu prevederile legale societatedeais pentru exercitiul 2008,
utilizarea integrala a profitului net pentru acope pierderilor contabile reportate, astfel
incat nu s-au cuvenit, platit sau acumulat divideimdcontul actionarilor.

Pentru perioadele viitoare se intentioneaza atéa eventualelor rezultate pozitive
pentru acoperirea tuturor pierderilor reportatepalcare acestea se vor utiliza pentru
retehnologizare.

Nu se intentioneaza achizitionarea de catre sdeiet propriilor actiuni.

Unitatea nu are filiale si implicit nu exista arti emise si detinute de acstea.

Societatea nu a emis obligatiuni sau alte titi@ricreanta si nici nu intentioneaza sa
Initializeze operatiuni de capital de acest tip.
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4. Conducerea societatii.

Conducerea societatii este asigurata la nivel zadewl de Consiliul de
Administratie, iar conducerea operativa este aatgude Consiliul Director, conduceri
aprobate si validate conform prevederilor legalen potarare a AGA in sedinta din
28.12.2007

4.1. Lista membrilor Consiliului de Administratie.

Nume si prenume CNP Calitate
Campanu Stefan 1590825043524 Presedinte CA-Direct®eneral-
ing.textilist
Manole Maria-Cristina 26705204043522 Membru CA-rexuist
Udreanu Mihaela-Dorina| 2621115040040 Membru CA-tedilist
Reprezentant al actionarului
Semnificativ SIF “Moldova”-

4.2 Prezentarea membrilor Consiliului de Administrdie.

D-nul STEFAN CAMPANU, este absolvent al Institutului Politehnic lasi,
Facultatea de Tehnologia si Chimia Textilelor, spléatea inginer in tehnologia firelor si
tesaturilor. Experienta profesionala este dobandittofe Buhusi, unde incepand cu 1990
a detinut functii de conducere la nivel departamlesdu general. Detine in proprietate un
numar de 312.308 actiuni reprezentand 15,73 %odiaui actiunilor emise.

D-na Maria-Cristina Manole este absolventa a Universitatii “George Bacovia”
Bacau specializarea contabilitate si informaticagdstiune. Experienta profsionala este
dobandita la Primaria orasului Buhusi, unde a deétinnctia de contabil sef, la S.C. Stofe
Buhusi, unde in perioada 2001- 30.05.2007 a detinnctia de sef birou financiar
contabilitate si la societatea comerciala de atdRO-EXPERT SRL Bacau unde isi
desfasoara in prezent acivitatea.

D-na MIHAELA-DORINA UDREANU, este absolventa a Institutului Politehnic
lasi, Facultatea de Tehnologia si Chimia Textilelgpecialitatea inginer in tehnologia
tesaturilor. Experienta profesionala este dobarditRroletarul “Bacau. Incepand cu 1992
este analist investitii financiare la SIF “ Molddvalu detine in proprietate actiuni la Stofe
Buhusi SA, aceasta reprezentand interesele aaslomaemnificativ SIF “ Moldova”.

Nu exista persoane afiliate.

Membrii Consiliului de Administratie in ultimii citi ani nu au fost antrenati in
litigii sau proceduri administrative referitoare dativitatea in cadrul societatii si nici nu
exista aspecte care sa restrictioneze capacitatestosa de a-si exercita atributiile
profesionale in folosul societatii.

5. Situatia financiar — contabila.

Analiza comparata a indicatorilor economico-financreflectati prin bilant, contul
de profit si pierdere si cash-flow, permit obtireengniei imagini fidele a performantelor
obtinute in conditii de continuitate.
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Situatiile financiare ale Stofe Buhusi SA, suntogmite in conformitate cu
Reglementarile contabile conforme cu Directiva aaVa CEE si cu Standardele
Internationale de Contabilitate.

Incepand cu exercitiul 2006 societatea a apliddi=Chr. 1752/2005, care asigura
permanenta metodelor si comparabilitatea inforthoatii

In baza art.5, alin.(1) din OMF 1752/2005, sitlmtfinanciare ale societatii sunt
auditate, potrivit legii de catre “Egal Audit” SRBacau, identificata prin Autorizatia de
auditor nr.150/2002, cu sediul in Bacau, str. Apaiéscu bl. 2 C, sc, A, ap. 4, inregistrata
la Registrul Comertului sub nr. J04/156/1993, avatd: RO 2819975, reprezentata de

ec. Clementina Hutu.

5.1.Analiza comparata a principalilor indicatori bilantieri

Indicatori Rezultate Rezultate Rezultate Rezultate Rezultate
2004 2005 2006 2007 2008

Imobilizari 0 0 0 0 0
necorporale
Imobilizari 13.441.202 13.280.263 12.998.141 10.118.482 12.803.474
corporale
Active 13.442.461 13.281.522 13.001.400 10.118.482 12.803.474
imobilizate
Stocuri 10.527.638 11.036.698 11.203.317 11.227.206 10.743.927
Creante 548.520 556.497 566.130 908.898 868.790
Inv.financiare TS 0 0 0 0 0
Casa si cont 565.048 197.184 160.337 330.845 1.146.715
bancar
Active circulante 11.641.206 11.790.379 11.929.784 12.466.949 12.759.432
Cheltuieli in 0 0 0 0 0
avans
Datorii cu 1.361.455 912.985 913.128 907.215 3.668.351
scadenta <lan
Active circulante| 10.279.751 10.877.394 11.016.656 11.559.735 9.091.081
nete / Datorii
curente nete
Active / Datorii 23.722.212 24.158.916 24.018.055 21.678.217 21.894.555
curente
Datorii cu 2.949.555 3.049.680 2.613.123 172.813 138.821
scadenta >lan
Prov.risc si 0 0 0 0 0
cheltuiel
Venituri in avans 0 0 0 0 0
Capital social 4.964.683 4.964.683 4.964.683 4.964.683 4.964.683
Prime de capital 0 0 0 0 0
Rezerve din 5.457.126 5.457.126 5.664.822 5.664.822 5.664.822
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reevaluare

Rezerve legale 22.567.71022.778.983 22.783.384 22.788.408 22.800.924
Rezultatul -13.269.218 -12.216.861 -12.091.556 -12.007.956 -11.912.508
reportat

Rezultatul curent 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329
Capitaluri proprii| 20.772.65F 21.109.236 21.404.932 21.505.404 21.755.734
Patrimoniu public 0 0 0 0 0
Total capitaluri 20.772.657 21.109.236 21.404.932 21.505.404 21.755.734

In 2008 se poate constata o activitate in condii normalitate, cu reducerea
semnificativa a riscului de lichiditate, care pdaemevaluarea corecta a marimii proceselor
economice ale unitatii din activitatea de explatare

5.2. Analiza comparata a contului de profit si piedere.
Indicator Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate

2004 2005 2006 2007 2008

Venituri din exploatare| 13.811.433 5.897.113 4.997.862 7.598.243 4.332.868

Cheltuieli din 12.974.829 5.505.969 5.343.241 7.574.993 3.707.012

exploatare

Rezultat act. exploatare

- profit 836.604 345.379 23.250 625.856

- pierdere 391.144

Venituri financiare 334.349 30.378 514.121 136.518 32.475

Cheltuieli financiare 119.097 296.217 80.742 59.297 408.002

Rezultatul financiar

— profit 215.752 433.379 77.221 -

- pierdere 265.839 - 375.527

Rezultatul curent

— profit 1.052.356 125.305 88.000 100.472] 250.329

- pierdere

Venituri extraordinare 0 0 0 0 0

Cheltuieli extraordinare D 0 0 0 0

Rezultatul extraordinar 0 0 0 0 0

Venituri totale 14.146.28P 5.927.491 5.511.983 7.734.762 4.365.343

Cheltuieli totale 13.093.926 5.802.186 5.423.983 7.634.290 4.115.014

Rezultatul brut

— profit 1.052.356 125.305 88.000 100.472] 250.329

- pierdere

Impozit pe profit Pierdere  Pierdere Pierdere Pierdereg  Pierdere
fiscala dg fiscala dg fiscala dg fiscala dg fiscala de
recuperat recuperat recuperat recuperat recuperal

15.797.436 15.885.939 15.800.135 15.691.507 14.851.21
8
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Rezultatul net
- profit
- pierdere

1.052.356

125.305

88.000

100.472

250.329

Pentru prima data dupa 1994 societatea realizpexfda abia in exercitiul 2004,
urmare a reducerii semnificative a datoriilor, elsthcat fluxul de numerar este angajat in

productia curenta.

Reducerea semnificativa a vanzarilor nete in 2@096 si 2007 fata de 2004, este
datorata ofensivei produselor similare asiaticat jp¢ piata interna cat si pe piata externa.
De asemenea semnificativa este si diminuareawédait din vanzarea de active
care a cunoscut un maxim in 2004.
Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile @ate s-au situat in limite normale,
asigurandu-se un profit, proportional cu producti@izata.
Activitatea societatii s-a desfasurat conform paogului de restrcturare aprobat, in
conditii de continuitate, acesta urmand a fi apliceaceleasi conditii si in

viitoare.

5.3. Analiza comparata a fluxurilor de trezorerie.

exercitiile

Specificatie Realizari | Realizari Realizari Realizari | Realizari
2004 2005 2006 2007 2008
Fluxuri de trez. din
exploatare
Incasari de la clienti 14.028.84 5.312.534 5.429.895 5.531.730 7.456.780
2
Plati catre furnizori si -| -5.668.357 5.334.184 5.541.976 6.162.121
angajati 14.131.55
4
Dobanzi platite 0 0 42.162 33.995 22.044
Impozit pe profit platit C 0 0 0 0
Incasari din asigurari 0 0 0 0 0
calamitati
Trez.neta exploatare -102.712 -355.823 53.549 -2.004.201 1.272.615
Fluxuri de trez. din
investitii
Plati pt.achizitie actiuni 0 0 0 0 0
Plati pt.imob.corporale D -12.041 92.923 67.021] 437.186
Incasari din vazare 64.900 0 18.833] 2.322.599 -
imob.corporale
Dobanzi incasate 0 0 0 646 771
Dividende incasate 0 0 0 0 0
Trez.neta din investitii 64.900 -12.041 -73.633] 2.231.872 -436.451
Fluxuri de trez. act.
finantare




S.C. STOFE BUHLWSI S.A. = \‘]
SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM UNITAR (SYD CERT?ND’

CIETA (et
Libertatii 36, BUHUSI - 605100, BACAU County Ny
ROMANIA
Tel: + 40 234 261001; Fax: + 40 234 265917;
CUI: RO962838; Nr.RC J04/52/1991;
C.S.S.V. 4.964.682, 50 lei
E-mail: stofebh@dns-net.ro

Sistem de Management al Calitatii
Certificat

1ISO 9001

Certificat 1678 C

Accredittion no.264

Incasari din emisiunea 0 0 0 0 0
actiuni

Incasari imprumuturi 0 0 0 0 0
TL

Plata leasing financiar 0 0 16.763 17.163 20.330
Dividende platite 0 0 0 0 0
Trez.neta din act. 0 0 -16.763 -17.163 -20.330
finantare

Cresterea neta a trez. si -37.812| -367.864 -36.847 170.508 815.870
echivalente trezorerie

Trezorerie echivalente 602.860 565.048 197.184 160.337] 330.845
trezorerie la inceputul

anului

Trezorerie echivalente 565.048 197.184 160.337 330.845 1.146.715
trezorerie la sfarsitul

anului

Privitor la fluxurile de numerar se observa caas@urat la finele fiecarei perioade
un disponibil de cont, care sa permita intervemafide in situatii de criza.

Pentru perioada urmatoare conducerea societatipltea politici manageriale care
sa asigure o evolutie favorabila a tuturor segnbeotefunctionale ale societatii, prin
asigurarea cu comenzi, aprovizionarea operativeertinerea curenta a utilajelor si
0 consolidare a

instalatiilor,

reducerea cheltuielilor,

rentabilitatii procesului de productie.

Director General,

Ing. Stefan Campanu

a consurtarri specifice  si

Director Economic,

Ec. Gheorghe Costin



